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DICTAMEN DEL REVISOR FISCAL DEL FONDO MUTUO DE INVERSION DE LA BOLSA DE VALORES DE
COLOMBIA S.A SUS FILIALES Y CONTROLADAS (EL FONDO) “FONBOLSA“, SOBRE EL ESTADO DE
SITUACION FINANCIERA AL 30 DE SEPTIEMBRE Y EL ESTADO DE RESULTADOS INTEGRAL POR EL
PERIODO COMPRENDIDO ENTRE EL 01 DE JULIO Y EL 30 DE SEPTIEMBRE DE 2024.

A LA JUNTA DIRECTIVA DEL FONDO MUTUO DE INVERSION DE LA BOLSA\D E DEC%
S.A SUS FILIALES Y CONTROLADAS (EL FONDO) “FONBOLSA" Mmq\f WNAS
Revisores Fiscales
1. He examinado el Balance General del FONDO MUTUO DE INVERSION DE LA BOLSA DE VALORES DE
COLOMBIA S.A SUS FILIALES Y CONTROLADAS (EL FONDO) “FONBOLSA", al 30 de septiembre de 2024, y el
correspondiente estado de resultados integral por el periodo comprendido entre el 01 de julio al 30 de
septiembre de 2024. La Administracion del Fondo es responsable por la preparacién y correcta presentacion de
los estados financieros; de disefiar, implementar y mantener el control interno relevante, para la preparacion y
correcta presentacion de estados financieros libres de errores significativos, bien sea por fraude o error; de
seleccionar y aplicar las politicas contables apropiadas; y de establecer estimaciones contables razonables en las
circunstancias. Mi responsabilidad es la de expresar una opinion sobre los mismos fundamentado en mi auditoria.

2. Obtuve las informaciones necesarias para cumplir con mis funciones y efectué mis exdmenes de acuerdo con
normas de auditoria generalmente aceptadas en Colombia. Las citadas normas requieren que una auditoria se
planifique y lleve a cabo para obtener seguridad razonable en cuanto a si los estados financieros estan libres de
errores de importancia. Una auditoria incluye desarrollar procedimientos para obtener la evidencia que respalda
las cifras y las revelaciones en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados dependen del juicio del
auditor, incluyendo la evaluacion del riesgo de errores materiales bien sea por fraude o error. Asi mismo, incluye
una evaluacion de los principios de contabilidad adoptados y de las estimaciones de importancia efectuadas por
la administracién, asi como de la presentacion en su conjunto de los estados financieros. Considero que mi
auditoria proporciona una base razonable para emitir mi opinién.

3. En mi opinién, los mencionados estados financieros presentan razonablemente, en todos sus aspectos de
importancia, la situacion financiera del FONDO MUTUO DE INVERSION DE LA BOLSA DE VALORES DE COLOMBIA
S.A SUS FILIALES Y CONTROLADAS (EL FONDO) "FONBOLSA", al 30 de septiembre de 2024, y los resultados de
sus operaciones, por el periodo comprendido entre el 01 de julio al 30 de septiembre de 2024, de conformidad
con normas establecidas por la Superintendencia Financiera de Colombia y principios de contabilidad
generalmente aceptados en Colombia, promulgados por el Gobierno Nacional, aplicados sobre una base
uniforme.

4. Ademas, conceptio que, durante el periodo comprendido entre el 01 de julio al 30 de septiembre de 2024,
los registros se llevaron de acuerdo con las normas legales y la técnica contable; las operaciones registradas en
los libros y los actos de la administracién se ajustaron a los Estatutos y a las decisiones de la Asamblea General
de Afiliados y de la Junta Directiva; la correspondencia, los comprobantes de las cuentas y los libros de actas se
llevan y conservan debidamente. El FONDO MUTUO DE INVERSION DE LA BOLSA DE VALORES DE COLOMBIA
S.A SUS FILIALES Y CONTROLADAS (EL FONDO) “FONBOLSA" observa las medidas adecuadas de control interno,
conservacion y custodia de sus bienes y los de terceros que estan en su poder.

5. En cumplimiento de lo dispuesto en la Resolucion 1950 de 2007, la Asamblea General de Afiliados del Fondo
aprobd un porcentaje de gastos anuales con respecto a los Activos no superior al 2%, segun consta en el acta
de Acta de Asamblea General de afiliados No. 55 de marzo 22 de 2024.

6. La Superintendencia Financiera de Colombia, en diciembre 22 de 2016, emitié la Circular Externa 055
modificando el Capitulo IV, Titulo IV, Parte I de la Circular Basica Juridica (CBJ), confirmando que, adicional a que
los fondos mutuos de inversion continlan exceptuados de la aplicacién del SARLAFT, deben efectuar el deber
legal de lo establecido en los articulos 102 al 107 del Estatuto Organico del Sistema Financiero (EOSF). Mediante
Circular Externa 027 de 2020, esa Superintendencia fijo que las entidades exceptuadas deben disefiar y poner en
practica procedimientos especificos para el control del riesgo de LA/FT y designar funcionarios responsables de
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verificar el adecuado cumplimiento de dichos procedimientos. A la fecha el Fondo ha dade‘eumplimiento a los
procedimientos y el manual de SARLAFT aprobado por junta Directiva.

7. De acuerdo con lo establecido en la Circular externa 008 de mayo 16 de 2023, emitida por la Superinté‘ndeb
Financiera de Colombia se impartieron instrucciones sobre el Sistema de Control Interno, teniendo en cuen

evolucién de los estandares y mejores practicas internacionales en esta materia gg\sﬁgw LO@QQ@ENAS
global de los lineamientos de gobierno corporativo, la cual dispuso que la imp ementacp@él\/g%reéga?igg%\@g
directrices deberia realizarse en un plazo de un (1) afio. A la fecha del presente informe, el Fondo desarroll6 la

Circular y se encuentra en constante monitoreo por parte de la Junta Directiva

8. En septiembre 22 de 2021, la Superintendencia Financiera de Colombia difundié la Circular Externa 018 de
2021 sobre el Sistema Integral de Administracién de Riesgos (SIAR) aplicable a sus entidades vigiladas, para
cumplimiento en 1ro. De junio de 2023. De acuerdo con lo anterior, antes del 23 de diciembre de 2021 y de
conformidad con las instrucciones de la Circular en mencién, el FONDO MUTUO DE INVERSION DE LA BOLSA
DE VALORES DE COLOMBIA S.A SUS FILIALES Y CONTROLADAS (EL FONDO) “FONBOLSA" radic6 el plan de
implementacién del SIAR ante esa Superintendencia y hoy se encuentra totalmente implementado y en constante
monitoreo.

9. EL FONDO MUTUO DE INVERSION DE LA BOLSA DE VALORES DE COLOMBIA S.A SUS FILIALES Y
CONTROLADAS (EL FONDO) “FONBOLSA” cumple con las normas del Estatuto Tributario Nacional y Distrital
aplicables a los Fondos Mutuos de Inversion, en lo relacionado con liquidacion y pago de impuestos.

10. Realizadas las pruebas selectivas sobre los documentos y registros de contabilidad, de acuerdo con las
normas de auditoria generalmente aceptadas, certifico que el Fondo cumple con las obligaciones de los aportes

al Sistema de Seguridad Social Integral, mencionadas en el articulo 11y 12 del Decreto 1406 de 1999.

11. Sobre los Estados Financieros al 30 de septiembre de 2024, se resumen los siguientes aspectos:

Dividendos y Excedentes 3er. trimestre de 2024 $191.514.778,38
Numero de unidades de socios 28.409.337,56
Numero de unidades en circulacion 29.362.787,40
Valor de la unidad (Pesos) $280,229833
Valor del dividendo (Pesos) $6,741262
Valor Neto $8.228.329.022,27
Total, de activos $8.696.701.001,37
Inversiones $6.848.069.546,12

Cordialmente

MARIN RAMIREZ

Revisor Fi

TP. 50.101-,

En Representacién de MARIN&CARDENAS LTDA.
Bogota D.C,, octubre 17 de 2024
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b I FONDO MUTUO DE INVERSION DE LA BOLSA DE VALORES DE COLOMBIA S.
ONooISsa A. Y FILIALES "FONBOLSA"

ondo mutuo de inversion ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 30 DE SEPTIEMBRE DE 2024
(Cifras expresadas en miles de pesos colombianos)

NOTA A SEPTIEMBRE 30 A DICIEMBRE 31 DE
DE 2024 2023

ACTIVO
Efectivo y Equivalentes al Efectivo 5.1 $ 11.385 $ 11.385
Caja 200 200
Bancos y otras Entidades Financieras 11.185 11.185
Inversiones a Valor Razonable y/o Costo amortizado 5.2 6.834.146 5.594.440
Instrumentos de Deuda 5.144.034 3.936.773
Instrumentos de Patrimonio 151.506 139.868
Fondo de Inversion Colectiva 1.538.606 1.517.799
Inversiones a Valor Razonable con Cambios en el ORI 5.2 13.924 13.924
Intrumentos de Patrimonio 13.924 13.924
Deudores 5.3 1.837.246 1.807.470
TOTAL DEL ACTIVO $ 8.696.701 $ 7.427.219
PASIVO
Cuentas por Pagar 5.4 S 7.078 $ 12.191
Aportes por Devolver Afiliados Retirados 5.4 7.455 15.864
Impuestos por Pagar 5.4 11.732 12.680
Fondo de Perseverancia a Distribuir 5.4 30.101 53.680
Obligaciones Laborales 5.4 29.042 23.638
Rendimientos Decretados por Pagar 5.4 377.792 188.881
Provisiones-Contribuciones y Afiliaciones 5.4 5.172 0
Valor Neto Atribuible a los Afiliados 5.5 8.225.877 7.117.833
Aportes Legales Ordinarios 3.991.739 3.508.382
Aportes Legales Extraordinarios 1.887.113 1.510.380
Utilidades Reinvertidas 442.752 416.794
Contribucién de la Empresa Consolidada 1.599.168 1.365.999
Fondo de Perseverancia 36.404 41.380
Contribucién por Consolidar 268.701 274.899
TOTAL PASIVO $ 8.694.249 $ 7.424.767

PATRIMONIO

Superavit 2.452 2.452
Instrumentos Financieros Medidos al Valor Razonable con Cambios

en el ORI 2.452 2.452
Utilidad del Ejercicio 0 0
TOTAL PATRIMONIO 2.452 2.452
PASIVO Y PATRIMONIO S 8.696.701 $ 7.427.219

JUAN CARLOS ARROYAVE CANO LEIDY ‘NDREA R0JAS GARCIA JOR ﬁ O MARIN RAMIREZ
Gerente Contadora visor Fiscal
T.P. 149.433-T T.P.50.101-T
En Representacién de MARIN&CARDENAS




f b I FONDO MUTUO DE INVERSION DE LA BOLSA DE VALORES DE COLOMBIA S. A. Y FILIALES "FONBOLSA"
0 n 0 Sa ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL
ondo mutuo de inversion Por el periodo comprendido entre el 1 de enero y al 30 de septiembre de 2024 y 2023
(Cifras expresadas en miles de pesos colombianos)

NOTA DEL 1 ENERO AL 30 DE DEL 1 ENERO AL 30 DE 01 DE JULIO AL 30 DE 01 DE JULIO AL 30 DE
SEPTIEMBRE DE 2024 SEPTIEMBRE DE 2023 SEPTIEMBRE DE 2024 SEPTIEMBRE DE 2023

INGRESOS DE OPERACIONES ORDINARIAS 5.6
POR VALORACION A VALOR RAZONABLEy/o COSTO AMORTIZADO Y VENTA $ 379.997 s 234.714 s 127.237 $ 76.581
DE INVERSIONES : ) . :

Instrumentos de Deuda 357.741 214.193 127.090 67.157

Instrumentos de Patrimonio 22.256 20.521 147 9.424
RENDIMIENTOS FINANCIEROS 299.516 257.363 99.363 110.272

Fondo de Inversidn Colectiva y Otros 118.950 93.759 41.917 52.421

Intereses Prestamos 169.628 153.263 54.751 55.521

Dividendos 10.938 10.341 2.695 2.330
OTROS INGRESOS 160.070 141.461 52.696 46.050

Reintegro Provisiones 1.605 2.842 1 1.732

Ingresos por Contribucién Especial 155.901 135.891 51.941 43.376

Ingresos por Redencién de Unidades 2.564 2.728 754 942
TOTAL INGRESOS DE OPERACIONES ORDINARIAS $ 839.583 $ 633.538 $ 279.296 $ 232.903
GASTOS DE OPERACIONES
VALORACION Y VENTA DE INVERSIONES 5.7 10.618 39.234 8.574 11.435
BENEFICIOS A EMPLEADOS 5.8 143.606 121.975 46.817 37.572
HONORARIOS 5.9 61.266 40.355 16.160 13.452
CONTRIBUCIONES Y AFILIACIONES 18.077 9.634 5.579 5.293
SISTEMATIZACION 5.10 3.154 4.225 0 0
IMPUESTOS Y TASAS 11.732 8.870 3.910 3.261
REDENCION DE UNIDADES 12.274 7.293 3.744 2.696
OTROS GASTOS 5.11 9.305 13.288 2.998 2.425
TOTAL GASTOS DE OPERACIONES $ 270.032 $ 244.874 $ 87.782 $ 76.134
RESULTADO DEL PERIODO $ 569.551 $ 388.664 $ 191.514 $ 156.769
OTRO RESULTADO INTEGRAL DEL PERIODO 0 0 0 0
RESULTADO INTEGRAL TOTAL DEL PERIODO 569.551 $ 388.664 191.514 156.769

/ a
JUAN CARLOS ARROYAVE CANO LEIDY ANDREA RO. GARCIA
Representante Legal / Contadora

T.P. 149.433-T
En Representacion de MARIN&CARDENAS



FONDO MUTUO DE INVERSION DE LA BOLSA DE VALORES DE COLOMBIAS. A. Y

)
] n I FILIALES "FONBOLSA"
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
ondo mutuo de inversion ) . .
Por el periodo comprendido entre el 1 de enero al 30 de septiembre de 2024 y 2023

(Cifras expresadas en miles de pesos colombianos)

AL 30 DE SEPTIEMBRE AL 30 DE SEPTIEMBRE

FLUJOS DE EFECTIVO PROCEDENTES DE ACTIVIDADES DE OPERACION DE 2024 DE 2023
Resultado del Periodo 569.551 388.664
Otro Resultado Integral del Periodo 0 0
Resultados del Periodo Despues de Ajustes 569.551 388.664
Disminucién (Aumento) en los Activos de Operacién -1.269.482 -651.643
Inversiones -1.239.706 -614.705
Deudores -29.776 -36.938
Aumento (Disminucion) en los Pasivos de Operacion 161.438 16.983
Cuentas por Pagar -5.113 8.562
Rendimientos Decretados por Pagar 188.911 26.625
Fondo de Perseverancia -23.579 -17.066
Aportes por Devolver Afiliados Retirados -8.409 -4.212
Retenciones a Terceros Sobre Contratos -948 -521
Obligaciones Laborales 5.404 3.595
Provisiones-Contribuciones y Afiliaciones 5.172 0
Flujos de Efectivo Netos Procedentes de Actividades de Operacion -538.493 -245.996

FLUJOS DE EFECTIVO PROCEDENTES DE ACTIVIDADES DE FINANCIACION

Aportes de los Afiliados 918.233 850.308
Aportes Extraoridnarios de los Afiliados 990.676 1.117.997
Contribuciones de la Empresa 817.696 314.227
Contribuciones de la Empresa Consolidada 404.734 425.138
Retiro Aportes -2.073.217 -2.461.213
Fondo de Perseverancia Capitalizado 49.922 49.736
Rendimientos Reinvertidos -191.759 339.886
Traslado a Rendimientos Decretados por pagar -377.792 -388.664
Flujos de Efectivo Netos Procedentes de Actividades de Financiacion 538.493 247.415
INCREMENTO (DISMINUCION) NETO DE EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO 0 1.419
EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO AL INICIO DEL PERIODO 11.385 9.966
EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO AL FINAL DEL PERIODO $11.385 $11.385

NDR% ROJAS GARCIA

r 4
JUAN CARLOS ARROYAVE CANO LEIDY A JORG BBERTO MARIN RAMIREZ
Gerente / Contadora evisor Fiscal
T.P.149.433-T T.P.50.101-T

En Representacion de MARIN&CARDENAS



ynbolsa

ndo mutuo de inversion

FONDO MUTUO DE INVERSION DE LA BOLSA DE VALORES DE COLOMBIA S. A. Y FILIALES "FONBOLSA"

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO Y ACTIVO NETO ATRIBUIBLE A LOS AFILIADOS
AL 30 DE SEPTIEMBRE DE 2024
(Cifras expresadas en miles de pesos colombianos)

Afio 2023 Afio 2024
CONCEPTO Saldo a Aportes y Retiros y Saldo a Aportes y Retiros y Saldo a
31-dic-22 valorizacion Desvalorizacion 31-dic-23 valorizacion Desvalorizacion 30-sep-24
Aportes Legales 3.020.701 1.135.805 648.124 3.508.382 918.233 434.876 3.991.739
Aportes Extraordinarios 1.678.976 1.417.086 1.585.681 1.510.380 990.676 613.944 1.887.113
Contribucién Consolidada 1.219.975 397.619 251.596 1.365.999 404.734 171.565 1.599.168
Utilidades Reinvertidas 261.201 485.439 329.845 416.794 358.596 332.637 442752
Fondo de Perseverancia 36.610 49.736 44.966 41.380 49.923 54.898 36.404
Contribucién por Consolidar 188.256 567.870 481.228 274.899 459.101 465.298 268.701
Subtotal Valor Neto Atribuible a los Afiliados (NOTA 6.5) 6.405.719 4.053.555 3.341.441 7.117.833 3.181.262 2.073.218 8.225.877
Superavit por Valorizacion 1.044 1.424 16 2.452 - - 2.452
TOTAL 6.406.763 4.054.979 3.341.457 7.120.285 3.181.262 2.073.218 8.228.329

JUAN CARLOS ARROYAVE CANO
Gerente

LEIDY, ANDREA

/ Cbntador
T.P. No. 149.433-T
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REVELACIONES A LOS ESTADOS FINANCIEROS

FONDO MUTUO DE INVERSION DE LA BOLSA DE VALORES DE COLOMBIA
FILIALES Y CONTROLADAS - FONBOLSA

30 DE SEPTIEMBRE DE 2024
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FONDO MUTUO DE INVERSION DE LA BOLSA DE VALORES DE COLOMBIA. FILIALES Y
CONTROLADAS - FONBOLSA
Notas a los Estados Financieros
Trimestrales al 30 de septiembre de 2024
(Expresadas en miles de pesos)

1. ENTIDAD REPORTANTE

El Fondo Mutuo de Inversién de la Bolsa de Valores de Colombia. Filiales y Controladas —
FONBOLSA, se constituy6é en marzo de 1986 de conformidad con los Decretos 2968 de 1960, 958
de 1961. 1102 de 1978, 1705 de 1985. 2514 de 1987. 652 de 1988 y 739 de 1990. 239 de 2019 y
el Titulo XIX del Decreto 2555 de 2010 y demas normas que las modifiquen o sustituyan. Su objeto
social es fomentar el ahorro y la inversién entre los trabajadores de la Bolsa de Valores de
Colombia. sus Filiales y Controladas y su gestion esta orientada a la obtencion de rendimientos
financieros procedentes de inversiones en valores negociables.

Dada su naturaleza, el Fondo no desarrolla actividades industriales ni de mercadeo, pues su objeto
es la inversion de sus recursos a través del mercado publico de valores, los cuales estan
representados en derechos incorporales, bajo custodia de los depdsitos centralizados de valores
DECEVAL.

Su objeto social principal es fomentar el ahorro entre los empleados de la Bolsa de Valores de
Colombia, sus Filiales y Controladas (en adelante “Empresas Participantes”) y beneficiar a los
afiliados con las contribuciones patronales y con los rendimientos que el Fondo obtenga en sus
operaciones. La principal fuente de ingresos del Fondo la constituye los rendimientos generados
por las inversiones dentro de un marco regulatorio vigente.

La Ley 510 del 3 de agosto de 1999, en su articulo 72. indica que. a partir de la vigencia de esta
Ley, le correspondera a la Superintendencia Financiera de Colombia, ejercer la inspeccién y
vigilancia de los Fondos Mutuos de Inversion cuando al 31 de diciembre del afio inmediatamente
anterior, registren activos iguales o superiores a cuatro mil (4.000) salarios minimos mensuales
legales vigentes a la fecha del respectivo corte. Acorde con esta Ley, FONBOLSA desde el afio
2018, ostenta la calidad de entidad vigilado por la Superintendencia Financiera de Colombia.

2, DECLARACION DE CONFORMIDAD

El Fondo Mutuo de Inversion FONBOLSA, realiza sus estados financieros de acuerdo con las
Normas Internacionales de Informacion Financiera para pequefias y medianas empresas
adoptadas en Colombia, a partir del 1 de enero de 2016, por lo cual la fecha de transicion a esta
norma ha sido el 1 de enero de 2015. Hasta el afio 2014. los Estados Financieros del Fondo
Mutuo de Inversion FONBOLSA se preparaban de acuerdo con principios de contabilidad
generalmente aceptados en Colombia y con normas impartidas por la Superintendencia
Financiera de Colombia.

3. BASES DE PREPARACION

3.1 Declaraciéon de cumplimiento

Los estados financieros han sido preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de
Informacién Financiera para pequefias y medianas empresas adoptadas en Colombia.

3.2 Bases de medicion

Los estados financieros han sido preparados sobre la base del costo histérico con excepcion de
las siguientes partidas materiales incluidas en el estado de situacion financiera:

Los instrumentos financieros son valorizados al valor razonable con cambios en resultado.
Los activos financieros disponibles para la venta son valorizados al valor razonable.

La propiedad planta y equipo es valorizada al valor retroactivo.

Los intangibles son valorizados a su valor retroactivo.

AN NI NN
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3.3 Moneda funcional y de presentacion.

La moneda funcional para el Fondo Mutuo de Inversion FONBOLSA, analoga a la moneda de
presentacion de los estados financieros, pesos colombianos.

3.4 Uso de juicios y estimaciones

La preparacion de los estados financieros de acuerdo con las NIIF para pequefias y medianas
empresas adoptadas en Colombia requiere que la administracion realice juicios, estimaciones y
supuestos que afectan la aplicacion de las politicas contables y los montos de activos. pasivos.
ingresos y gastos informados. Los resultados reales pueden diferir de estas estimaciones.

Las estimaciones y supuestos relevantes son revisados regularmente. Las revisiones de las
estimaciones contables son reconocidas en el periodo en que la estimacion es revisada y en
cualquier periodo futuro afectado.

La informacién sobre juicios criticos en la aplicaciéon de politicas contables que tienen el efecto
mas importante sobre el monto reconocido en los estados financieros se describe en las
siguientes:

v Deterioro de la cartera

v Provisiones y contingencias.

v Estimacion de la vida util del activo fijo.

v/ Estimacion de la vida Util de los activos intangibles.

Estas estimaciones se realizan en funcion de la mejor informacion disponible sobre los hechos
analizados. En cualquier caso. es posible que acontecimientos que puedan tener lugar en el
futuro obliguen a modificarlas en los proximos ejercicios, lo que se realizaria. en su caso. de
forma prospectiva. reconociendo los efectos del cambio en los estados financieros futuros.

3.5 Negocio en marcha

Los Estados Financieros se preparan normalmente bajo el supuesto de que FONBOLSA esta en
funcionamiento, y continuara su actividad dentro del futuro previsible. Por lo tanto, el Fondo no
tiene la intension, ni la necesidad de liquidar o recortar de forma importante su operacion, Si tal
intencién o necesidad existiera. los Estados Financieros deben prepararse sobre una base
diferente, en cuyo caso debera revelarse.

Segun lo considerado por el Decreto 2514 de 1987. Articulo 18 en donde se sefalan las causas
de liquidaciéon para los Fondos Mutuos. en FONBOLSA no se presenta ninguna de esas
causales, y, por lo tanto, no hay incertidumbre importante con eventos o condiciones que puedan
aportar dudas significativas sobre la posibilidad de que el Fondo siga funcionando.

FONBOLSA no ha presentado problemas de liquidez para dar cumplimiento a los retiros
solicitados por los afiliados, ni a los pagos a proveedores o solicitudes de pagos de saldos a
herederos de socios fallecidos. Esto gracias a la continuidad de los aportes de los afiliados
caracterizado por un comportamiento normal y a las politicas de liquidez definidas por la Junta
Directiva en los lineamientos de Inversion. Cabe resaltar, que nuestro portafolio de inversiones
tiene como caracteristica, titulos negociables y con altas calificaciones que le han permitido
importantes niveles de resistencia a la volatilidad del mercado.

4, POLITICAS CONTABLES

Las politicas de Contabilidad y preparacion de los Estados Financieros del Fondo Mutuo de
Inversion FONBOLSA, estan basadas en las normas Internacionales de Informacion Financiera
NIIF para pequefias y medianas empresas adoptadas en Colombia de acuerdo ala Ley 1314 y el
Decreto 3022 y en especial siguiendo las directrices del Catalogo Unico de Informacién Financiera
con Fines de Supervision. Circular Externa 033 de 2014. asi como las instrucciones impartidas en
la Circular Basica Contable y Financiera (Circular Externa 100 de 1995), por la cual se fijan las
normas Yy obligaciones a los Fondos Mutuos de Inversion.
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Las politicas contables reveladas en estos estados financieros ilustrativos reflejan los hechos y
circunstancias en los que se basan estos estados financieros.

Cuando hay un cambio en una politica contable, ya sea voluntariamente o producto de la
aplicacion por primera vez de una norma que tenga efecto en el periodo corriente o en alguno
anterior, el Fondo debe revelar, entre otras cosas. el importe del ajuste para cada partida afectada
de los estados financieros.

Si se corrige algun error del periodo anterior en los estados financieros del afio actual, la entidad
revela:

v' La naturaleza del error del periodo anterior;

v' Para cada periodo anterior presentado, en la medida que sea practicable, el importe del
ajuste para cada partida afectada del estado financiero y para el importe de la ganancia
por accion tanto basica como diluida;

v' Elimporte del ajuste al principio del periodo anterior mas antiguo sobre el que se presente
informacion; y

v’ Si fuera impracticable la re-expresion retroactiva para un periodo anterior en particular,
las circunstancias que conducen a esa situacion. junto con una descripcion de cémo y
desde cuando se ha corregido el error.

4.1 Equivalentes de efectivo

La politica aplica a todas las transacciones con pagos realizados en efectivo, transacciones
bancarias o cheques.

El Equivalentes de efectivo se mide al costo de la transaccion.

4.1.1 Clasificacion Equivalentes de efectivo

Se clasificara los saldos de la cuenta de Equivalentes de efectivo a nivel auxiliar en los tipos de
movimiento determinados en el médulo tales como efectivo, cheques, valores restringidos. etc.

4.1.2 Medicion inicial

El Fondo Mutuo de Inversion FONBOLSA. reconocera un activo financiero en su estado de
situacién financiera cuando, y soélo cuando pase a ser parte de las condiciones contractuales del
instrumento.

En los estados financieros del Fondo Mutuo de Inversion FONBOLSA, el reconocimiento de esta
cuenta serd el valor nominal reconocido también en sus extractos bancarios y arqueos.

La NIIF las PYMES establece que los Equivalentes al efectivo son inversiones a corto plazo de
gran liquidez que se mantienen para cumplir con los compromisos de pago a corto plazo mas que
para propésitos de inversién u otros. Por tanto, una inversion cumplira las condiciones de
equivalente al efectivo solo cuando tenga vencimiento proximo o menores a tres meses 0 menos
desde la fecha de adquisicion.

4.1.3 Medicion posterior

Se eliminara del activo financiero previamente reconocido en el estado de situacién financiera.
cuando se haga efectiva un pago a proveedores, terceros y transados.
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4.2 Inversiones

La politica aplica a todas las transacciones por pagos y abonos para constituir y/o cancelar
inversiones realizadas por el Fondo Mutuo de Inversion FONBOLSA, de acuerdo con lo establecido
en la circular basicos contable y financiera en el capitulo 1-I.

Las inversiones estan representadas en TES, CDT, Bonos, Fiducias y demas documentos a cargo
de otros entes econdmicos. conservados con el fin de obtener rentas fijas o variables.
Corresponden a activos de facil enajenacién, respecto de los cuales se tiene el propésito de
convertirlos en efectivo antes de un afio y se denominan inversiones temporales o para
mantenerlos a largo plazo como una inversion fija y se denominaran activos a largo plazo.

4.21 Clasificacion de Inversiones

El Fondo Mutuo de Inversion FONBOLSA determina la clasificacion de sus inversiones en el
momento de reconocimiento inicial en:

Inversiones negociables, inversiones para mantener hasta el vencimiento e inversiones
disponibles para la venta. A su vez, las inversiones negociables y las inversiones disponibles para
la venta se clasifican en valores o titulos de deuda y valores o titulos participativos.

Se entiende como valores o titulos de deuda aquellos que otorguen al titular del respectivo valor o
titulo la calidad de acreedor del emisor.

Se entiende como valores o titulos participativos aquellos que otorguen al titular del respectivo
valor o titulo la calidad de copropietario del emisor.

Forman parte de los valores o titulos participativos los titulos mixtos derivados de procesos de
titularizacion que reconozcan de manera simultanea derechos de crédito y de participacion.

Los bonos convertibles en acciones se entienden como valores o titulos de deuda, en tanto no se
hayan convertido en acciones.

a. Inversiones negociables

Se clasifican como inversiones negociables todo valor o titulo que ha sido adquirido con el
propésito principal de obtener utilidades por las fluctuaciones a corto plazo del precio.

b. Inversiones para mantener hasta el vencimiento

Se consideraran inversiones para mantener hasta el vencimiento, todo valor o titulo de deuda
respecto del cual el inversionista tiene el propdsito serio y la capacidad legal, contractual. financiera
y operativa de mantenerlos hasta el vencimiento de su plazo de maduracién o redencion.

El propdsito serio de mantener la inversién es la intencion positiva e inequivoca de no enajenar el
valor o titulo, de tal manera que los derechos en él incorporados se entiendan en cabeza del
inversionista.

Con los valores o titulos clasificados como inversiones para mantener hasta el vencimiento, no se
podran realizar operaciones de liquidez, salvo en los casos y para los fines que de manera
excepcional determine la Superintendencia Financiera de Colombia.

c. Inversiones disponibles para la venta

Se consideraran inversiones disponibles para la venta, todo valor o titulo que no se clasifique como
parte de las inversiones negociables o de las inversiones para mantener hasta el vencimiento, y
respecto del cual el inversionista tiene el propdsito serio y la capacidad legal, contractual, financiera
y operativa, de mantenerlos cuando menos durante seis meses contado a partir del primer dia en
que fueron clasificados por primera vez, o que fueron reclasificadas como inversiones disponibles
para la venta o hasta su redencién cuando el plazo para ésta sea inferior a un afo.

Una vez vencido el plazo indicado anteriormente, el primer dia habil siguiente estas inversiones
pueden ser reclasificadas en cualquiera de las categorias establecidas en el titulo séptimo de la
parte primera de la Resolucién 1200 de 1995, siempre y cuando cumplan con las caracteristicas
atribuibles a la clasificacion de que se trate.
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El propdsito serio de mantener la inversién es la intencion positiva e inequivoca de no enajenar el
valor o titulo sin pacto accesorio de recompra durante el periodo a que hacen referencia los incisos
anteriores, de tal manera que los derechos en él incorporados se entienden durante dicho lapso
en cabeza del inversionista.

En todos los casos, forman parte de las inversiones disponibles para la venta: Los valores o titulos
participativos con baja o minima bursatilidad; los que no tienen ninguna cotizacién y los valores o
titulos participativos que mantenga un inversionista cuando éste tiene la calidad de matriz o
controlante del respectivo emisor de estos valores o titulos. En consecuencia, estas inversiones
no requieren de la permanencia de un afo para efectos de su venta.

La decisiéon de clasificar un valor o titulo en cualquiera de las tres categorias sefialadas
anteriormente debe ser adoptada por la entidad en el momento de la adquisicion o compra de cada
uno de los titulos o valores, o en la fecha de vencimiento del plazo previsto para las inversiones
disponibles para la venta.

4.2.2 Medicion Inicial

Las inversiones realizadas en inversiones en acciones, o que coticen en bolsa se mediran al precio
de la transaccion incluyendo los costos de la transaccion.

Si la medicion inicial es al valor razonable con cambios en resultados no se incluiran los costos de
la transaccion.

Las inversiones en acciones preferentes no convertibles y acciones preferentes u ordinarias sin
opcion de venta, se podran medir al valor razonable y los cambios en el valor razonable seran
reconocidos en el resultado.

Se medira el valor de sus inversiones en acciones al valor razonable, Unicamente en aquellas
inversiones que se coticen en Bolsa.

Todas las demas inversiones como CDT s se mediran al costo menos el deterioro del valor a valor
amortizado.

4.2.3 Medicion Posterior

a. Evaluacién de riesgo crediticio

Se evaluara por riesgo crediticio, los valores o titulos de deuda a los que no se les pueda
determinar un valor o precio justo de intercambio, de acuerdo con lo estipulado en el Decreto 2555
de Julio 15 de 2010, asi como los valores o titulos participativos con baja o minima bursatilidad o
sin cotizacion en bolsa.

Salvo en los casos excepcionales que establezca la Superintendencia Financiera de Colombia, no
estaran sujetos a las disposiciones de este titulo los valores o titulos de deuda publica interna o
externa emitidos o avalados por la Nacion, los emitidos por el Banco de la Republica y los emitidos
o garantizados por el Fondo de Garantias de Instituciones Financieras — FOGAFIN.

b. Rendimientos

Los rendimientos mensuales se registran en el patrimonio, en la cuenta “Resultados del Ejercicio”
y segun la periodicidad establecida por el fondo se trasladan a la cuenta del pasivo “Rendimientos
Decretados por Pagar”, en la medida en que los estados financieros sean aprobados por la
Asamblea de Afiliados trimestral, la Junta Directiva aprobara la aplicaciéon de los rendimientos a
cada uno de los afiliados.

c. Valorizacién de inversiones mobiliarias

A partir de 28 de febrero de 1999, el Fondo valoriza a precios de mercado su portafolio de
inversiones de conformidad con lo establecido en la Circular Externa 017 de diciembre de 1998,
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de la Superintendencia Financiera de Colombia y en General por el Capitulo I-1 de la Circular
Externa 100 de 1995, modificado por la Circular Externa 039 de 2012, especialmente por la
inclusién en el mercado colombiano de un nuevo proveedor de Informacion.

La valoracién de las inversiones tiene como objetivo fundamental el calculo, el registro contable y
la revelacion al mercado del valor o precio justo de intercambio al cual, determinado valor o titulo,
podria ser negociado en una fecha determinada, de acuerdo con sus caracteristicas particulares
y dentro de las condiciones prevalecientes en el mercado en dicha fecha.

El valor o precio justo de intercambio que se establezca debe corresponder a aquel por el cual un
comprador y un vendedor, suficientemente informados. estan dispuestos a transar el
correspondiente valor o titulo.

Los valores o titulos clasificados como inversiones para mantener hasta el vencimiento se valoran
en forma exponencial a partir de la tasa interna de retorno calculada en el momento de la compra.
No obstante, cuando una inversion después de adquirida sea reclasificada, de acuerdo con las
normas vigentes, “para mantener hasta el vencimiento”, para efectos del célculo de la tasa interna
de retorno se tomara como valor de compra el valor por el cual se debe encontrar registrada la
inversion antes de la reclasificacion.

Tratandose de inversiones en valores o titulos de deuda, para el calculo de la tasa interna de
retorno para determinar el valor presente se seguira el procedimiento anterior.

4.3 Cuentas por Cobrar y Otras Cuentas por Cobrar

El Fondo Mutuo de Inversién FONBOLSA debe contabilizar los instrumentos financieros aplicando
los requerimientos tanto de la Seccion 11 Instrumentos Financieros Basicos como de la Seccién
12 Oftros temas relacionados con los Instrumentos Financieros en su totalidad, o aplicando los
requerimientos de reconocimiento y medicién de la 11 y 12 Instrumentos Financieros:
Reconocimiento y Medicion de las Secciones 3. 11. 12. 21. 25.

Las cuentas por cobrar son activos financieros no derivados con pagos fijos y determinables.

Registra los importes pendientes de cobro tales como anticipos a proveedores y trabajadores,
préstamos a afiliados, a terceros, anticipos de impuestos y demas sumas por cobrar devengadas
por cualquier otro concepto.

Para efectos de la evaluacion, sobre aquellos conceptos a los cuales aplique, el Fondo Mutuo de
Inversion FONBOLSA debera efectuar un seguimiento permanente de sus cuentas por cobrar.

El Fondo no realiza ningun tipo de provision dado que su cartera esta cubierta en un 100% de sus
ahorros en el Fondo.

4.4 Propiedades Planta y Equipo

La politica aplica a todos los activos de propiedad planta y equipo propiedad del Fondo bajo las
distintas modalidades autorizadas. Aunque actualmente el Fondo no tiene activos fijos, la politica
se establece asi:

Tipos de activos fijos de propiedad planta y equipo se pueden distinguir los siguientes:

Propiedades de inversion.

Activos en leasing financiero.

Terrenos.

Edificaciones.

Muebles y enseres.

Equipos de cdmputo y telecomunicacion.

A VAN NI N NN

Se clasifican como "Propiedad. planta y equipo" aquellos activos tangibles que pudiere poseer el
Fondo:

v Para su uso en el suministro de servicios o para fines administrativos. y
v" Que se espera que duren mas de un periodo econémico.
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Criterios de reconocimiento general para el Fondo:
Un activo fijo sélo se reconocera como activo si, y solo si:

v/ Sea probable que se obtengan beneficios econémicos futuros derivados de este;

v" Que el costo del activo para el Fondo pueda ser valorado con fiabilidad, y

v" Que tenga una vida util de a lo menos tres afios y que el valor de costo neto sea igual o
superior a 50 UVT's

4.5 Cuentas Por Pagar

La politica aplica a todos los pasivos de las cuentas por pagar a cargo del Fondo Mutuo
FONBOLSA.

Esta conformado por las cuentas que representan las obligaciones presentes contraidas por el
Fondo Mutuo de Inversion FONBOLSA en desarrollo del giro ordinario de su actividad. Comprende:
Cuentas por pagar por rendimientos por pagar, honorarios, servicios, arrendamientos, ingresos
recibidos por anticipado, ingresos recibidos para terceros, impuestos retenidos por pagar, otros
impuestos por pagar etc. Las cuentas que integran esta clase tendran siempre saldos crédito.

Las partidas por pagar de forma incondicional se reconocen como pasivos cuando el Fondo Mutuo
FONBOLSA se convierte en parte del contrato y como consecuencia de ello, tiene el derecho legal
a recibir un beneficio y/o la obligacion legal de pagarlo.

4.5.1 Medicion inicial

Las cuentas por pagar a Proveedores se reconoceran cuando se conviertan en una parte del
contrato, representado por una factura de compra y venta, ya sea de bienes o de servicios, la cual
tendra la obligacién legal de pagar.

El reconocimiento inicial. de una cuenta por pagar a Proveedores. como un Instrumento Financiero
del pasivo, se medira a su valor de transaccion.

Las cuentas por pagar a Proveedores que contengan un interés implicito de financiacién se
reconocen al valor presente de la obligacion reconocida por el respectivo proveedor. Si no se
conoce el interés implicito, pero se tiene la certeza de que éste existe, su reconocimiento y
medicién sera al valor presente de los pagos futuros descontado a la tasa de interés promedio en
el mercado.

Todas las cuentas por pagar a Proveedores se reconoceran a corto plazo y su pago no podra
exceder de 90 dias, salvo que la situacion contractual defina claramente que es un crédito a un
plazo superior.

4.5.2 Medicién Posterior

Se revisaran las estimaciones de pagos, y se ajustara el valor en libros de las cuentas por pagar
a Proveedores para reflejar los flujos de efectivo reales y estimados ya revisados.

Se dara de baja a las cuentas por pagar a Proveedores cuando se liquiden o se paguen los
derechos contractuales adquiridos, o se transfiera sustancialmente a terceros todos los riesgos y
ventajas inherentes de estas obligaciones.

4.6 Beneficios a Empleados

Beneficios a los empleados se define como todos los pagos de cualquier indole que se
proporcionan al empleado o trabajador como contraprestacion de sus servicios personales.

Clasificacion

El Fondo Mutuo de Inversién FONBOLSA clasificara los beneficios a empleados de acuerdo a si
son sueldos, salarios y aportaciones a la seguridad social, ausencias remuneradas a corto plazo
como licencias remuneradas por enfermedad, vacaciones.

Participaciones en ganancias e incentivos pagaderos dentro de los doce meses siguientes al cierre
del periodo en el que el empleado ha prestado sus servicios.

Pagina 8 de 18



Beneficios no monetarios como asistencia médica, alojamiento, automdviles, entrega de bienes y
servicios gratuitos o subvenciones.

4.6.1 Medicion inicial

Cuando un empleado haya prestado sus servicios durante el periodo sobre el cual se informa, se
mediran el importe reconocido por el valor bruto de los beneficios a corto plazo a los empleados a
los que se tenga que pagar los servicios.

Se medira el costo esperado de las ausencias remuneradas acumulativas por el importe bruto
adicional que el Fondo Mutuo de Inversion FONBOLSA espera pagar como consecuencia de los
derechos acumulados al final del periodo sobre el que se informa.

Se medira el costo de las remuneraciones no acumulativas por el importe bruto de los conceptos
a pagar correspondientes al periodo de la ausencia.

4.6.2 Medicion posterior.

Se revisaran las estimaciones de pagos, y se ajustara el valor en libros de las cuentas por pagar
a Proveedores para reflejar los flujos de efectivo reales y estimados ya revisados.

El Fondo Mutuo de Inversion FONBOLSA solo dara de baja en cuentas los beneficios a empleados
(o una parte de un pasivo financiero) cuando se haya extinguido; esto es, cuando la obligacion
especificada en el contrato haya sido pagada. cancelada total o parcialmente.

4.7 Activo Neto Atribuible a los Afiliados

Es la participacion residual en los activos de una entidad, una vez deducidos todos sus pasivos.

El Activo Neto Atribuible a los Afiliados incluye los aportes realizados por los afiliados al Fondo
Mutuo de Inversion FONBOLSA y otros importes atribuibles a estos. De la siguiente manera:

Aportes legales ordinarios
Contribuciéon empresa-consolidada
Aportes legales extraordinarios
Utilidades reinvertidas

Fondo de perseverancia
Contribuciéon empresa por consolidar

ANENENENENEN

Las aportaciones de afiliados e instrumentos similares son patrimonio si:
(a) la entidad tiene un derecho incondicional para rechazar el rescate de las aportaciones de los
afiliados.

(b) o el rescate esta incondicionalmente prohibido por la ley local. por el reglamento o por los
estatutos de la entidad.

El Fondo Mutuo de Inversion FONBOLSA concede a sus afiliados el derecho a recibir en cualquier
momento el reembolso en efectivo de sus participaciones. dando lugar a que estas se clasifiquen
COmMo pasivos.

4.8 Valuacion de unidades de inversion

Las unidades de inversion se valuan dividiendo el Valor Neto del Fondo por el numero total de
unidades en vigencia en el ultimo dia habil de cada mes calendario. Este valor rige para todas las
operaciones del Fondo durante el periodo siguiente de la respectiva valuacion, previa aprobacion
de la Junta Directiva. La valoracion comparada del periodo es la siguiente:

Septiembre 2024 Diciembre 2023
Valor Neto del Fondo (en pesos) 8.228.329.022 7.120.285.585
Numero de Unidades en Circulacién 29.362.787 25.476.280
Valor de la Unidad (en pesos) 280.23 279,49
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4.9 Impuestos

Ingresos y Patrimonio. FONBOLSA en cumplimiento de sus estatutos y de las normas legales
vigentes, hace parte de las entidades no contribuyentes del impuesto de renta, de conformidad
con el articulo 23 del Estatuto Tributario Nacional.

Como agente retenedor, debe presentar mensualmente declaraciones tributarias por las
retenciones en la fuente practicadas.

Industria y Comercio. Presenta de forma anual la declaraciéon de Industria y Comercio en
Bogota, asi como las retenciones practicadas por este impuesto.
5. Revelaciones
5.1 Efectivo y Equivalentes de efectivo

Comprende las cuentas que registran los recursos de liquidez inmediata total o parcial con que
cuenta el Fondo y que puede utilizar para fines generales o especificos; dentro de tales recursos
podemos mencionar la Caja, los Depdsitos en Bancos y Otras Entidades Financieras. El disponible
al cierre de septiembre de 2024 estaba compuesta por:

Septiembre 2024 Diciembre 2023

Caja 200 200
Bancos y Otras Entidades 11.185 11.185
11.385 11.385

5.2 Inversiones a Valor Razonable

Las inversiones siguen los parametros establecidos por el Decreto 2555 de Julio 15 de 2010, con
el cual se imparte el régimen de inversiones de los Fondos Mutuos de Inversién, de la misma
forma. la valoracién a precios de mercado cumple con los lineamientos de la Circular Externa 100
de 1995 y las normas que adicionen o modifiquen.

Las decisiones de inversién estaran acordes con el Perfil de Riesgo del Fondo y con las politicas
de Inversién establecidas. Las inversiones al cierre de septiembre de 2024 se discriminan asi:

Septiembre 2024 Diciembre 2023
Inversiones a Valor Razonable con
Cambios a Resultados 6.834.146 5.594.440
Instrumentos de Deuda 5.144.034 3.936.773
Instrumentos de Patrimonio 151.506 139.868
Fondo de Inversion Colectiva 1.538.606 1.517.799
Inversiones a Valor Razonable con
Cambios en el ORI 13.924 13.924
Instrumentos de Patrimonio 13.924 13.924

El portafolio a septiembre 30 de 2024 expresado en pesos, esta compuesto asi:
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TIR

Emisor Especie Nemotec Tasa Facial Vr. Nominal Vr. Emision F. Emision F. Compra F. Vencimiento .. Valor Titulo
Vencimiento Compra

BANCO DE LA REPUBLICA TSTF TFIT16300632 6,3459 500.000.000 534.979.500 30-Jun-16 09-Mar-20  30-Jun-32 4496 6.73 525.134.769
BANCO DE LA REPUBLICA TSTF TFIT08261125 8,8873 500.000.000 466.680.500 26-Nov-17  24-Feb-22 26-Nov-25 1371 6.25 513.504.061
INSTRUMENTOS DE DEUDA TES 1.038.638.830
BANCO POPULAR BOEVS BBPO7215B3 7,34 350.000.000 350.066.500 11-Nov-21 11-Nov-21  11-Nov-24 1096 7,53 353.457.035
BANCO BTG PACTUAL BOEVS BBTG124SA2 9,82 500.000.000 500.985.000 19-Mar-24  30-Jul-24 19-Mar-26 597 10,85 497.515.528
DAVIVIENDA S.A cDT CDTDVISOV 12,82 500.000.000 500.780.000 30-Aug-23  30-Aug-23  30-Aug-25 721 13,16 506.512.658
DAVIVIENDA S.A cDT CDTDVISOV 10,99 500.000.000 517.780.000  25-Jan-24 30-Sep-24 25-Jan-30 2162 9,83 517.874.941
BANCO DE OCCIDENTE cDT CDTBOC90P IPC+3.90 400.000.000 405.204.000 27-Jul-16 20-Dec-23  27-Jul-25 3242 3,38 428.530.845
CORPORACION FINANCIERA cDT CDTCFCSoOV 10,99 700.000.000 701.876.000 21-Dec-23 21-Dec-23  21-Jun-25 540 11,23 703.024.589
BANCOLOMBIA cDT CDTBCBSOV 9,92 500.000.000 538.580.000 24-Jul-23 24-Apr-24 24-Jul-30 2522 10,95 548.032.118
BANCO BBVA COLOMBIA cDT CDTBGASOV 12,32 500.000.000 557.505.000 11-Aug-23  30-Apr-24 11-Aug-30 2522 10,80 550.447.832
INSTRUMENTOS DE DEUDA BONOS Y CDT 4.105.395.546
BANCOLDEX BCO DE CIO EXTERIOR  ABEVS 0 2.999.697 2.999.697 31-Oct-02  31-Oct-02 - - 0 4.198.063
BANCOLDEX BCO DE CIO EXTERIOR  ABEVS 0 4.924.169 4.924.169  31-Oct-02  31-Oct-02 - - 0 6.891.354
BANCOLDEX BCO DE CIO EXTERIOR  ABEVS 0 1.822.000 1.822.000 01-Sep-12  01-Sep-12 - - 0 154.121
BANCO COLPATRIA ABEVS 0 471.613 471.613  31-Oct-02  31-Oct-02 - - 0 2.680.052
TOTAL A VALOR RAZONABLE INSTRUMENTOS DE PATRIMONIO 13.923.590
FONDO ABIERTO ALIANZA CCA 0 339.438.541 91.202.352 - - 23-Aug-19 - - 0 416.684.525
CCA EFECTIVO A LA VISTA CCA 0 2.479.845 40.163.044 - - 01-Jan-08 - - 0 3.272.967
FONVAL CCA 0 309.768.272 15.676.233 - - 29-Sep-05 - - 0 1.118.648.510
FONDO BURSATIL ISHARES COLCAP  CCA 0 164.456.538 50.075.413 - - 22-Sep-14 - - 0 151.505.578
TOTAL INSTRUMENTOS DE PATRIMONIO FONDOS DE INVERSION COLECTIVA 1.690.111.580

TOTAL PORTAFOLIO 6.848.069.546
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5.3 Cuentas Comerciales por Cobrar y Otras Cuentas por Cobrar

Los saldos de las cuentas por cobrar al cierre de septiembre de 2024 comprendian lo siguiente:

Septiembre 2024 Diciembre 2023
Deudores Varios 43.657 31.274
Préstamos Ordinarios 1.793.589 1.776.196
1.837.246 1.807.470

Para los préstamos ordinarios el Fondo puede destinar hasta el 45% del Activo Total del Fondo,
dando cumplimiento a lo establecido en el numeral 2° del articulo 2.19.1.1.3 del Decreto 2555 de
Julio 15 de 2010.

Los préstamos ordinarios estan respaldados por el monto de los aportes del afiliado, mas las
contribuciones consolidadas de las empresas y los rendimientos reinvertidos que sirven de
garantia a los mismos; adicional 1 salario de cada afiliado o el 70% del mismo para los salarios
integrales, garantizado este monto con una libranza.

El plazo maximo de pago es de 36 meses para los préstamos. Los intereses para los préstamos
ordinarios es el DTF Efectivo Anual mensual mas cuatro (4) puntos para plazo de 24 meses y para
plazo de 36 meses es el DTF Efectivo Anual mensual mas cinco (5) puntos.

5.4. Aportes por devolver, fondo de perseverancia y otras cuentas por Pagar

La discriminacion de estas cuentas al cierre de septiembre de 2024 es la siguiente:

Septiembre 2024 Diciembre 2023
Cuentas por Pagar ** 7.078 12.191
Aportes por Devolver Afiliados 7.455 15.864
Impuestos por Pagar 11.732 12.680
Fondo de Perseverancia a Distribuidos 30.101 53.680
Obligaciones Laborales 29.042 23.638
Rendimientos Decretados 377.792 188.881
Provisiones-Contribuciones y Afiliaciones 5172 0
468.372 306.934

** El detalle de las cuentas por pagar es el siguiente:
Septiembre 2024 Diciembre 2023
Comisiones y honorarios 1.809 3.350
Costos y gastos por pagar 1.417 0
Retenciones y aportes laborales 3.852 5.078
Contribuciones y afiliaciones 0 3.763
7.078 12.191

5.5. Valor Neto Atribuible a los Afiliados

Comprende los aportes de los afiliados al Fondo al cierre de septiembre de 2024:
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Septiembre 2024 Diciembre 2023
Legales Ordinarios 3.991.739 3.508.382
Aporte Legal Extraordinarios 1.887.113 1.510.380
Fondo de perseverancia 442.752 416.794
Contribucion empresa consolidada 1.599.168 1.365.999
Utilidades reinvertidas 36.404 41.380
Contribucion empresa por consolidar 268.701 274.899
Total. Valor Neto 8.225.877 7.117.833

De acuerdo con la dinamica contable, el Fondo Mutuo de Inversion FONBOLSA registra en el
Pasivo (Valor Neto), los aportes de los afiliados. las contribuciones de la empresa, los rendimientos
que los afiliados hayan decidido reinvertir una vez aprobada la distribucion por parte de la Junta
Directiva. y por el fondo de perseverancia reinvertido.

De conformidad con el inciso segundo del articulo 20. del decreto 1705 de 1985. “Los aportes
efectuados directamente por los afiliados pueden ser de dos clases: legales voluntarios y
adicionales voluntarios. Los primeros son aquellos que. en los términos pactados en la respectiva
acta de constitucion, generan para la empresa la obligacion correlativa de contribuir al Fondo en
una suma no inferior al cincuenta por ciento (50%) de los mismos. Los aportes adicionales
voluntarios son aquellos que exceden la cuantia sefialada como aporte legal voluntario del salario
del trabajador afiliado y las reinversiones de los beneficios que puedan corresponder a los afiliados.
En ninguln caso los trabajadores podran obligarse a realizar aportes superiores al diez por ciento
(10%) de su asignacion basica mensual.”

Los aportes recibidos entraran tomando como base el valor de la unidad vigente en cada mes, en
la medida en que es posible la consolidacion de la contribucion de la empresa en cabeza de cada
afiliado, este valor sera trasladado a valor promedio de la unidad. Los retiros se efectuan a valor
promedio, teniendo en cuenta que el valor a los que estos son cancelados al afiliado o registrados
en la cuenta “fondo de perseverancia”. generalmente sera diferente y puede ocasionar, bien un
ingreso o bien un gasto los cuales se deben registrar: el primero en la cuenta Ingresos Por
Redencién De Unidades y el segundo se registrara como un Gasto Redenciéon De Unidades.

Después de tres anos, los afiliados podran efectuar retiros parciales de los aportes, diferentes a
los legales voluntarios y consolidados ordinarios de la empresa efectuados durante los
mencionados primeros tres afnos.

5.6. Ingresos

En este grupo de cuentas. se registra la variacion por aumento o por disminucién del valor de las
inversiones, tanto valores o titulos de deuda o valores o titulos participativos, adquiridas por cuenta
propia por parte del Fondo. como consecuencia de su valoracién a valor o precio justo de
intercambio, de conformidad con los parametros. criterios y procedimientos establecidos por la
Superintendencia Financiera de Colombia. en especial por lo contemplado con el Capitulo 1-1, de
la Circular Basica Contable y Financiera 100 de 1995 y las demas disposiciones e instrucciones
que para el efecto imparta la Superintendencia Financiera de Colombia.

En este grupo se registra, asi mismo, la utilidad obtenida por el Fondo en la venta de inversiones
con recursos propios. La utilidad antes mencionada deriva de comparar el precio de venta o
redencion con el ultimo valor registrado en cada caso.

Las inversiones del Fondo Mutuo de Inversion FONBOLSA registradas como negociables en renta
fija se liquidan a precios de mercado y las inversiones que se encuentran registradas al
vencimiento se valoran de acuerdo con las tasas de rentabilidad negociadas; y para el caso de las
acciones. éstas se valoran con el precio promedio del mercado reportado por la Bolsa de Valores
de Colombia en el cierre mensual.

Los ingresos del Fondo por el periodo comprendido entre el 30 de septiembre de 2024 y el 30 de

septiembre de 2023 terminaron asi:
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Valoracion y Venta de Inversiones
TES

Deuda Privada

Instrumentos de Patrimonio
Rendimientos Financieros

Fondos de Inversion y Otros
Intereses Préstamos

Dividendos

Otros

Reintegro Provisiones

Contribucion Especial de la Compafiia
Redencién de Unidades

Total

Del 01 de
enero al 30
septiembre

de 2024

379.997
72.792
284.949
22.256
299.516
118.950
169.628
10.938
160.070
1.605
155.901
2.564

839.583

Del 01 de
enero al 30
septiembre

de 2023

234.714
79.014
135.179
20.521
257.363
93.759
153.263
10.341
141.461
2.842
135.891
2.728

633.538

5.7. Gastos por Valoracién y Venta de Inversiones

Del 01 de
julio al 30
septiembre
de 2024

127.237
20.629
106.461
147
99.363
41.917
54.751
2.695
52.696
1
51.941
754

279.296

Del 01 de
julio al 30
septiembre
de 2023

76.581
25.931
41.226
9.424
110.272
52.421
55.521
2.330
46.050
1732
43.376
942

232.903

Los Gastos son los decrementos en los beneficios econdmicos producidos a lo largo del periodo
sobre el que se informa, en forma de salidas o de disminuciones del valor de los activos, o bien
por la generacién o aumento de los pasivos, que dan como resultados decrementos en el
patrimonio, distintos de los relacionados con las distribuciones realizadas a los inversores de
patrimonio. El reconocimiento del gasto procede directamente del reconocimiento y la medicién de
activos y pasivos. Una entidad reconocera gastos en el estado de resultado integral (o en el estado
de resultados, si se presentan) cuando hayan surgido un decremento en los beneficios econémicos
futuros, relacionados con un decremento en un activo o un incremento en un pasivo que pueda
medirse con fiabilidad.

Los Gastos por valoracién y venta de inversiones relativas a instrumentos de patrimonio, por el
periodo comprendido entre el 30 de septiembre de 2024 y el 30 de septiembre de 2023 estan
distribuidos de la siguiente manera:

Del 01 de Del 01 de Del 01 de julio Del 01 de julio

enero al 30 enero al 30 al 30 al 30
septiembre de septiembre de septiembre de septiembre de

2024 2023 2024 2023
Valoracion y Venta de Inversiones 10.618 39.234 8.574 11.435

Instrumentos de Patrimonio — Fondo

Bursatil Ishares Colcap y FIC 10.618 39.234 8.574 11.435
Total 10.618 39.234 8.574 11.435
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5.8. GASTOS POR BENEFICIOS A EMPLEADOS

La discriminacion de los gastos por beneficios a empleados al cierre del periodo comprendido
entre el 30 de septiembre de 2024 y el 30 de septiembre de 2023 es la siguiente:

Del 01 de Del 01 de Del 01 de iulio al Del 01 de julio
enero al 30 enero al 30 30 se tiémbre al 30
septiembre de septiembre de P septiembre de

2024 2023 de 2024 2023
Sueldos 90.064 74.417 29.126 23.145
Cesantias 7.278 6.202 2.426 1.931
Intereses sobre Cesantias 847 675 292 163
Primas 7.278 6.202 2.426 1.930
Vacaciones 3.639 3.102 1.213 967
Aportes de Salud-Pension-Arl 17.220 15.639 5.179 4.863
ICBF 2.579 2.232 861 694
SENA 1.718 1.488 572 463
Cajas de Compensacion 3.437 2.976 1.144 926
Bonificacion Extralegal 9.546 9.042 3.578 2.490
Total 143.606 121.975 46.817 37.572

5.9.GASTOS DE HONORARIOS

La discriminacion de los gastos por honorarios al cierre del periodo comprendido entre el 30 de
septiembre de 2024 y el 30 de septiembre de 2023 es la siguiente:

Del 01 de enero Del 01 de Del 01 de Del 01 de
al 30 septiembre  €Mer° al 30 julio al 30 julio al 30
de 5024 septiembre septiembre septiembre
de 2023 de 2024 de 2023
Outsourcing Contable 24.316 18.244 8.105 6.081
Gerencia 21.480 22111 8.055 7.371
Implementacion SCI 11.900 0 0 0
Implementacion SG - SST 3.570 0 0 0
Total 61.266 40.355 16.160 13.452

5.10 GASTOS DE SISTEMATIZACION
La discriminacion de los gastos por Sistematizacion al cierre del periodo comprendido entre el 30

de septiembre de 2024 y el 30 de septiembre de 2023 es la siguiente:

Del 01 de enero al Del 01 de enero Del 01 de julio al Del 01 de julio al
30 septiembre de al 30 septiembre 30 septiembre 30 septiembre

2024 de 2023 de 2024 de 2023
Mantenimiento Software y
Desarrollos Web 3154 4.225 0 0
Total 3.154 4.225 0 0
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5.11 OTROS GASTOS

La discriminacion de los otros gastos al cierre del periodo comprendido entre el 30 de septiembre
de 2024 y el 30 de septiembre de 2023 es la siguiente:

Del 01 de Del 01 de Del 01 de julio Del 01 de julio

enero al 30 enero al 30 al 30 al 30
septiembre de septiembre de septiembre de septiembre de

2024 2023 2024 2023
Gastos bancarios 1.739 1.217 664 312
Certificados digitales 0 860 0 304
Gastos asamblea afiliados 1.155 1.600 1.155 0
Gastos junta directiva 1.500 2550 0 0
Polizas, pagarés y varios carteros 4.526 3.908 1.138 694
Deterioro cuentas por cobrar 344 2.012 0 0
Cafeteria, papeleria, transportes y otros 41 1.141 41 1.115
Total 9.305 13.288 2.998 2.425

6. ADMINISTRACION DE RIESGO

A partir del 1 de septiembre el Fondo dio inicio con el desarrollo del Sistema Integral de
Administracion de Riesgos SIAR, en el cual se analizan cada una de los riesgos a los cuales se
encuentra expuesto FONBOLSA en el desarrollo de sus actividades, a través de cada subsistema
que lo integra y se realizé la evaluacién cuantitativa y cualitativa, plasmadas en cada uno de los
manuales de los subsistemas que componen el SIAR, encontrandose en marco del apetito de
riesgos definido por la Junta Directiva.

¢ Riesgo operativo.

Se mantuvo actualizado el sistema de Riesgo Operativo SARO. el cual cumple con las
especificaciones establecidas en las Circulares 048 y 049 de 2006 de la Superintendencia
Financiera de Colombia. incorporadas en la Parte I. Titulo I. del Capitulo IV de la Circular Basica
Juridica 029 de octubre 3 de 2014. Periddicamente se realiza la evaluacion de la efectividad del
Sistema de Administracion de Riesgos establecido para la deteccién, medicién, registro,
evaluacion y control de riesgos del FONBOLSA, asi como para la implementacion de medidas de
seguimiento que aseguren su eficiente funcionamiento.

Se revisan con la Administracién y los Revisores Fiscales. los factores criticos de riesgo que
puedan afectar las operaciones del Fondo y su patrimonio, determinandose que los mismos han
sido apropiadamente identificados y administrados. A la fecha los riesgos operativos no
representaron materialidad dentro de los resultados financieros del FONBOLSA y los riesgos
detectados fueron documentados y definidos sus controles a fin de minimizar la posibilidad de
ocurrencia. Al corte de los estados financieros y a la fecha no se materializaron riesgos operativos.
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¢ Riesgo crediticio.

El Fondo tiene dentro de sus actividades realizar préstamos a sus afiliados. pero estos estan
garantizados con su patrimonio. En cuanto al riesgo de crédito de las inversiones, el Fondo ha
definido lineamientos exigentes en cuanto a las calificaciones crediticias de los emisores y
contrapartes de los titulos que conforman el portafolio.

Al corte de los estados financieros y a la fecha no se materializaron riesgos crediticios.

Riesgo de mercado

En desarrollo de sus operaciones, FONBOLSA se expone al riesgo de mercado, el cual en caso
de materializarse puede llegar a afectar la estabilidad y la viabilidad financiera del mismo, por lo
que, con el fin de evitar estas situaciones, FONBOLSA cuenta con el manual de administracion
de riesgo de mercado y el respectivo manual de Inversiones, en los cuales se establece el
conjunto de lineamientos que definen los criterios bajo los cuales FONBOLSA evalua, califica,
asume, controla y cubre el riesgo de mercado.

Durante el afio 2024, el riesgo de mercado continud siendo monitoreado de forma especial. La
junta directiva y la administracion del Fondo vienen realizando seguimiento continuo con el
objetivo de minimizar impactos fuertes en el portafolio de inversiones.

Sistema para la prevencion del lavado de activos y financiacion del terrorismo — SARLAFT

Mediante la Circular Externa 061 de diciembre de 2007 la Superintendencia Financiera de
Colombia, exceptud y elimind la exigencia de la aplicacion del SARLAFT a algunas entidades,
entre las cuales contempldé a los Fondos Mutuos de Inversion; sin embargo, FONBOLSA
desarrollo e implemento el respectivo manual, con el objetivo de mantener documentado las
caracteristicas vigentes del objeto social del Fondo y evaluar posibles contingencias que se
presenten relacionadas con el riesgo en mencion. Contribuye al fortalecimiento de la confianza
del publico en el sector financiero y vela por la seguridad, transparencia y confiabilidad en las
operaciones que realiza.

Mediante la expedicion de la Circular Externa 055 de 2016 de Superintendencia Financiera de
Colombia se modificd el ambito de aplicacion para las Entidades Exceptuadas, en cuanto a la
obligacién de nombrar y posesionar un “Funcionario Responsable”. Adicionalmente, mediante
la Carta Circular 030 de marzo 31 de 2017, se impartio instrucciones para todas las entidades
vigiladas para el registro de los “Funcionarios Responsables”, de acuerdo con lo anterior,
FONBOLSA nombré y posesioné los Funcionarios Responsables, principal y suplente.
Semestralmente, el funcionario responsable remitié informe detallado de las actividades de
SARLAFT ejecutadas por el Fondo.

De conformidad con la Parte I, Titulo IV, Capitulo IV de la Circular Basica Juridica de la
Superintendencia Financiera de Colombia, Circular Externa 055 de 2016, sin perjuicio de las
funciones asignadas en otras disposiciones al revisor fiscal, éste elabora un reporte trimestral
dirigido a la Junta Directiva del Fondo, en el que informe acerca de las conclusiones obtenidas
en el proceso de evaluacion del cumplimiento de las normas e instructivos sobre el SARLAFT.

A la fecha de elaboracién del informe no se habian presentado hechos sospechosos o
transacciones en efectivo para ser reportados como riesgo relacionado con operaciones de
lavado de activos a la UIAF.

SISTEMA DE CONTROL INTERNO

El Fondo cuenta con el Sistema de Control Interno, el cual contempla los lineamientos establecidos
por la Superintendencia Financiera de Colombia, mediante el establecimiento de politicas,
procedimientos y mecanismos de prevencion, control y evaluacién, asi como del mejoramiento
continuo en todos los procesos, lo que le permiten contribuir con el logro de sus objetivos y tener
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seguridad razonable en el desarrollo de sus actividades, realizandolas con profesionalismo,
seguridad, transparencia y eficacia. De igual forma le permite tener una adecuada eficiencia de
los controles que permiten una administracién de los riesgos a los que se ve expuesto en el
desempeno de sus funciones.

FONBOLSA de acuerdo a lo establecido en la Circular Externa 008 de 2023, que regula el Capitulo
IV del Titulo | de la Parte | de la Circular Basica Juridica correspondiente a las instrucciones en
materia de Sistema de Control Interno de las entidades vigiladas, el Fondo culmind su plan de
implantacion segun lo indicado por la Superintendencia Financiera de Colombia dando
cumplimiento en los tiempos establecidos y se encuentra en un proceso de maduracién de dicho
sistema.

7. GOBIERNO CORPORATIVO

En atencion a la instrucciéon de la Superintendencia Financiera de Colombia en especial a lo
establecido en la Circular 14 de mayo de 2009. modificada con la Circular 038 del mismo afio, y
hoy incorporadas en la Parte I. Titulo I, del Capitulo IV de la Circular Basica Juridica 029 de octubre
3 de 2014, el Fondo continda implementando los mecanismos que permitan definir, medir y
actualizar cada uno de los procesos y actividades.

B

777
Juan Carlos Arroyave Cano Leidy Andfea Rojas Garcia
Representante Legal Contadora
T.P. 149.433-T

T.P. 460.101-T
En Representacién de MARIN&CARDENAS

Pagina 18 de 18





